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Ýìáàðãî äî: 08:00

(ìîñêîâñêîå âðåìÿ)

6 äåêàáðÿ 2004 ã.

Â íîÿáðå ãîäîâûå òåìïû ðîñòà ðîññèéñêîé

ýêîíîìèêè ïðîäîëæàëè ñíèæàòüñÿ.
Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì äàííûì ÂÂÏ
Èíäèêàòîðà ÌÍÁ â íîÿáðå òåìïû ðîñòà
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè áûëè ñàìûìè
íèçêèìè ñ íà÷àëà 2003 ãîäà. Èíäèêàòîð
ïîêàçàë, ÷òî åæåãîäíûé ðîñò ýêîíîìèêè
ñîñòàâèë 4,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ 5,0% â
îêòÿáðå è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñàìûé
íèçêèé ãîäîâîé ïîêàçàòåëü çà ïîñëåäíèå
äâàäöàòü äâà ìåñÿöà.

Çà òðåòèé êâàðòàë ÂÂÏ ïî
ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì äîëæåí áûòü
íà 6,2% âûøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé
ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ýòî íèæå 6,9%,
çàôèêñèðîâàííûõ âî 2-ì êâàðòàëå, è
ÿâëÿåòñÿ ñàìûì íèçêèì åæåãîäíûì
ðîñòîì ñî âòîðîãî êâàðòàëà 2003 ãîäà.

Â òàáëèöå íèæå ïðèâåäåí Ìåæîòðàñëåâîé Èíäåêñ èññëåäîâàíèé ÈÌÑ (âçâåøåííàÿ êîìáèíàöèÿ èíäåêñîâ äåëîâîé
àêòèâíîñòè èç èññëåäîâàíèé ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà è ñåêòîðà óñëóã) ïëþñ ïðîãíîçèðóåìûå òåìïû ðîñòà ÂÂÏ,
ïîëó÷åííûå ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ äàííîãî èíäåêñà ñ îôèöèàëüíûì ÂÂÏ

ÂÂÏ Èíäèêàòîð ÌÍÁ Ãîäîâûå òåìïû èçìåíåíèé Êâàðòàëüíûå òåìïû èçìåíåíèé

Èíäåêñ ôèöèàëüíûé ÂÂÏ ÏîêàçàòåëüÌÍÁ ôèöèàëüíûé ÂÂÏ ÏîêàçàòåëüÌÍÁ

2004 Ôåâ 56,5 íåò 7,8 íåò 1,4
Ìàðò 57,9 íåò 7,2 íåò 1,6
Àïð 58,9 íåò 6,8 íåò 1,8
Ìàé 58,8 íåò 6,8 íåò 1,7
Èþíü 57,6 íåò 7,0 íåò 1,5
Èþëü 56,1 íåò 6,6 íåò 1,3
Àâã 57,2 íåò 6,2 íåò 1,5
Ñåí 55,9 íåò 5,6 íåò 1,3
Îêò 54,8 íåò 5,0 íåò 1,1
Íîÿ 53,6 íåò 4,5 íåò 0,9

Äàííûå åæåìåñÿ÷íûõ èíäèêàòîðîâ, ñâåäåííûå â ïîêâàðòàëüíûå ñåðèè
2003 1 êâ. 56,2 7,5 4,6 1,8 1,3

2 êâ. 58,5 7,9 6,1 2,1 1,7
3 êâ. 60,0 6,5 8,0 1,4 1,9
4 êâ. 60,5 7,6 8,6 2,1 2,0

2004 1 êâ. 57,8 7,5 7,8 1,8 1,6
2 êâ. 58,4 7,3 6,9 1,7 1,7
3 êâ. 56,4 íåò 6,2 íåò 1,4

Êîììåíòèðóÿ ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ, Äìèòðèé Ôåäîòêèí – Àíàëèòèê Ìîñêîâñêîãî
Íàðîäíîãî Áàíêà, îòìå÷àåò:

«Îòìå÷åííîå Èíäèêàòîðîì ÂÂÏ íîÿáðüñêîå çàìåäëåíèå ðîñòà äî 4.5% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè
îñòàåòñÿ çàâèñèìûì îò èìåþùèõñÿ ïîíèæàòåëüíûõ òåíäåíöèé â ñåêòîðå óñëóã è, îñîáåííî, â
ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Ñóùåñòâåííûé ðîñò â ñåêòîðå óñëóã áûë
íèâåëèðîâàí íåçíà÷èòåëüíûì ñîêðàùåíèåì ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà, êîòîðîå áûëî
âûçâàíî ðîñòîì ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, óêðåïëåíèåì ðóáëÿ è îãðàíè÷åííûì äîñòóïîì ê
ðàáî÷åìó êàïèòàëó. Óêàçûâàÿ íà áîëåå çíà÷èìûå òåìïû çàìåäëåíèÿ ýêîíîìèêè, Èíäèêàòîð,
òåì íå ìåíåå, ïðîäîëæàåò ñîîòâåòñòâîâàòü îôèöèàëüíûìè äàííûì ïî ÂÂÏ. Â öåëîì,
òåíäåíöèè îáîçíà÷åííûå Èíäèêàòîðîì ïîçâîëÿþò íàì îñòàâèòü â ñèëå íàø ïðîãíîç ðîñòà
ÂÂÏ â 2004 ãîäó íà óðîâíå 6.7%.»

ÂÂÏ Èíäèêàòîð âûâåäåí ïî ðåçóëüòàòàì èññëåäîâàíèé ÈÌÑ ÌÍÁ äåëîâîé êîíúþíêòóðû
ïðîìûøëåííîñòè è ñåêòîðà óñëóã Ðîññèè. Èíäèêàòîð îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïîëó÷åí
ïóòåì ñîâîêóïíîãî âçâåøèâàíèÿ ïîêàçàòåëåé îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, ïðèâåäåííûõ â ýòèõ
èññëåäîâàíèÿõ.

Â íîÿáðå Ìåæîòðàñëåâîé Èíäåêñ ïðîäîëæàë ñëåäîâàòü íàáëþäàâøåéñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ
ïîíèæàòåëüíîé òåíäåíöèè, ñíèçèâøèñü äî óðîâíÿ â 53.6 áàëëîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 54.8 áàëëàìè
â îêòÿáðå. Õîòÿ Èíäåêñ âñå åùå ïðîäîëæàåò óêàçûâàòü íà óñòîé÷èâûé ðîñò, â íàñòîÿùåå
âðåìÿ îí ñíèæàåòñÿ âîò óæå òðåòèé ìåñÿö ïîäðÿä è îïóñòèëñÿ çíà÷èòåëüíî íèæå òîãî óðîâíÿ,
êîòîðûé îòìå÷àëñÿ â íà÷àëå òåêóùåãî ãîäà è íà ïðîòÿæåíèè áîëüøåé ÷àñòè 2003 ãîäà. Â
íîÿáðå íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå ðîñòà îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà â îáîèõ ñåêòîðàõ. Õîòÿ ðîñò
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäîëæàë îñòàâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâûì â ñåêòîðå óñëóã
(êîòîðûé, òåì íå ìåíåå, áûë ñàìûì ñëàáûì ñ îêòÿáðÿ 2002 ãîäà), ðîñò îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà
â ïðîìûøëåííîñòè áûë î÷åíü íåçíà÷èòåëüíûì è ñàìûì íèçêèì çà ñåìüäåñÿò òðè
ïîñëåäîâàòåëüíûõ ìåñÿöà ðîñòà.

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà áûëî òåñíî ñâÿçàíî ñ áîëåå íèçêèìè òåìïàìè
ðîñòà ïîñòóïëåíèé íîâûõ çàêàçîâ çà ðàññìàòðèâàåìûé ìåñÿö. Õîòÿ ñïðîñ ïðîäîëæàë
îñòàâàòüñÿ îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâûì â ñåêòîðå óñëóã, ïîñòóïèë ðÿä ñîîáùåíèé îò êîìïàíèé
ñôåðû óñëóã î òîì, ÷òî àêòèâíîñòü êëèåíòóðû áûëà íèæå, ÷åì â îêòÿáðå. Òåì âðåìåíåì,
ïðåäïðèÿòèÿ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè ñîîáùàëè î òîì, ÷òî çàêàç÷èêè èñïûòûâàëè
òðóäíîñòè â ïîëó÷åíèè îáîðîòíîãî êàïèòàëà (îò÷àñòè â ðåçóëüòàòå âûñîêîé èíôëÿöèè öåí íà
ñûðüå è ìàòåðèàëû). Áîëåå òîãî, äàëüíåéøåìó ïîíèæåíèþ ðîñòà ïîðòôåëÿ ïîñòóïëåíèé íîâûõ
çàêàçîâ ñïîñîáñòâîâàëî ïåðâîå ñíèæåíèå (õîòÿ è íåáîëüøîå) ïîñòóïëåíèÿ íîâûõ ýêñïîðòíûõ
çàêàçîâ, íà÷èíàÿ ñ àïðåëÿ 2003 ãîäà.
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Äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïîëíîãî òåêñòà îò÷åòà ïî èññëåäîâàíèÿì è äàííûõ äëÿ ïóáëèêàöèè îáðàùàéòåñü ê Ïîëó Ñìèò, NTC. Òåë +44 (0)

1491 418 638. Ïî âîïðîñàì îïóáëèêîâàíèÿ ëþáîé äðóãîé èíôîðìàöèè îáðàùàéòåñü ê Ïîëó Ôîððåñò, Ðóêîâîäèòåëþ

àíàëèòè÷åñêîãî îòäåëà Ìîñêîâñêîãî Íàðîäíîãî Áàíêà. Òåë: +44 (0) 20 7815 9333.

Òî÷íîñòü ÂÂÏ Èíäèêàòîðà
Òî÷íîñòü ïîëó÷àåìûõ â ðåçóëüòàòå ýòîãî èññëåäîâàíèÿ äàííûõ ñîâîêóïíîãî ÈÌÑ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî èíäèêàòîðà êàê

êâàðòàëüíûõ, òàê è ãîäîâûõ òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ ìîæíî èçìåðèòü ñ ïîìîùüþ êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè èëè ñêîððåêòèðîâàííûõ

öèôð R
�

(ñêîððåêòèðîâàííûå öèôðû R
�

ìîãóò áûòü â ïðåäåëàõ îò 0 äî 1, ãäå 1 - ýòî 100% îáúÿñíÿþùåé ñèëû äàííûõ ïî ÂÂÏ, à 0

- 0% îáúÿñíÿþùåé ñèëû).

� Ïî ñåðèè êâàðòàëüíûõ òåìïîâ ðîñòà êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Èíäèêàòîðà íà áàçå ÈÌÑ ïî ñðàâíåíèþ ñ îêîí÷àòåëüíûìè

îöåíêàìè ÂÂÏ çà ïåðèîä ñ 1 êâàðòàëà 1998 ãîäà ïî 1 êâàðòàë 2004 ãîäà ñîñòàâëÿåò 0,86. Ñêîððåêòèðîâàííûé R
�

ðàâåí 0,69

ïðè ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîé ïîãðåøíîñòè 0,97.

� Ïî ñåðèè ãîäîâûõ òåìïîâ ðîñòà êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Èíäèêàòîðà íà áàçå ÈÌÑ ïî ñðàâíåíèþ ñ îêîí÷àòåëüíûìè
îöåíêàìè ÂÂÏ çà ïåðèîä ñ 1 êâàðòàëà 1998 ãîäà ïî 1 êâàðòàë 2004 ãîäà ñîñòàâëÿåò 0,92. Ñêîððåêòèðîâàííûé R

�

ðàâåí 0,82
ïðè ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîé ïîãðåøíîñòè 2,3.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî â âûøåïðèâåäåííîì ñðàâíåíèè èñïîëüçóþòñÿ ïîñëåäíèå îôèöèàëüíûå îöåíêè ðîñòà ÂÂÏ. Íàöèîíàëüíûå
ñòàòèñòè÷åñêèå îðãàíû îáû÷íî âûïóñêàþò ïåðâîíà÷àëüíûå îöåíêè, êîòîðûå âïîñëåäñòâèè ïåðåñìàòðèâàþòñÿ (â
Âåëèêîáðèòàíèè îáû÷íî â ñòîðîíó ïîâûøåíèÿ – ñìîòðèòå ñòðàíèöó 3). Â Âåëèêîáðèòàíèè ïî îöåíêå Áàíêà Àíãëèè ñðåäíÿÿ
âåëè÷èíà ïåðåñìîòðà îôèöèàëüíîãî êâàðòàëüíîãî òåìïà ðîñòà ÂÂÏ Ñîåäèíåííîãî Êîðîëåâñòâà ñîñòàâëÿåò +0,2% ê
ñðåäíåêâàðòàëüíûì òåìïàì ðîñòà â 0,6% çà ïåðèîä ñ 1961 ïî 2001 ãîäû (Êâàðòàëüíûé áþëëåòåíü Áàíêà Àíãëèè, âåñíà 2002 ã.).

Ïðåäóïðåæäåíèå
ÌÍÁ èëè ëþáîé ÷ëåí åãî ãðóïïû ìîãóò äëÿ ñâîèõ ñîáñòâåííûõ èëè ëþáûõ äðóãèõ öåëåé ðàñïîðÿäèòüñÿ èëè èñïîëüçîâàòü, à,
ìîæåò áûòü, óæå ðàñïîðÿäèëèñü èëè èñïîëüçîâàëè, èíôîðìàöèþ, ñîäåðæàùóþñÿ â íàñòîÿùåé ïóáëèêàöèè, äî äàòû ðàçðåøåíèÿ
íà åå èñïîëüçîâàíèå äðóãèìè ñòîðîíàìè è ìîãóò èìåòü èíâåñòèöèè, öåíà êîòîðûõ ìîæåò èìåòü îòíîøåíèå ê èíôîðìàöèè,
ñîäåðæàùåéñÿ â íàñòîÿùåé ïóáëèêàöèè. ÌÍÁ ìîæåò ñîâåðøàòü ñäåëêè ïî ëþáûì òàêèì èíâåñòèöèÿì çà ñâîé ñîáñòâåííûé
ñ÷åò. ÌÍÁ íå îáÿçàí ðàñêðûâàòü òàêóþ èíôîðìàöèþ ëþáîé äðóãîé ñòîðîíå äî èëè â òîò æå ñàìûé ìîìåíò, êîãäà îíà
âûïóñêàåòñÿ äëÿ ñëóæåáíîãî ïîëüçîâàíèÿ âíóòðè ÌÍÁ èëè ëþáîãî äðóãîãî êëèåíòà ÌÍÁ.

Õîòÿ ïðè ïîäãîòîâêå ñòàòèñòè÷åñêîãî èëè äðóãîãî ñîäåðæàíèÿ áûëè ïðèëîæåíû âñå óñèëèÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû èçáåæàòü ýòîãî,
èçäàòåëè è òå, êòî ïðåäîñòàâèë èíôîðìàöèþ, íå íåñóò íèêàêîé îòâåòñòâåííîñòè â îòíîøåíèè îøèáêè èëè óïóùåíèé, à òàêæå çà
ëþáûå óáûòêè èëè êîñâåííûå óáûòêè, ïîíåñåííûå â ðåçóëüòàòå òàêèõ îøèáîê èëè óïóùåíèé.

Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê
Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê Ëèìèòåä, çàðåãèñòðèðîâàííûé â êà÷åñòâå áðèòàíñêîé îðãàíèçàöèè ñ 1919 ãîäà, èìååò ðàçðåøåíèå
íà âåäåíèå äåë îò Óïðàâëåíèÿ ïî ôèíàíñîâûì óñëóãàì (FSA) ñîãëàñíî áðèòàíñêîìó çàêîíó î áàíêîâñêîì äåëå 1987 ãîäà è
ðåãóëèðóåòñÿ Óïðàâëåíèåì ïî öåííûì áóìàãàì è ôüþ÷åðñàì (SFA) ïðè âåäåíèè èíâåñòèöèîííîãî äåëà â Âåëèêîáðèòàíèè.
Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê Ëèìèòåä âûñòóïàåò â êà÷åñòâå êîììåð÷åñêîãî ñïîíñîðà èññëåäîâàíèÿ è íå îòâå÷àåò çà
ñîñòàâëåíèå äàííîãî èññëåäîâàíèÿ.

Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê Ëèìèòåä íå äåëàåò íèêàêîãî ïðåäñòàâëåíèÿ, ïîëîæèòåëüíî âûðàæåííîãî èëè ïîäðàçóìåâàåìîãî, â
îòíîøåíèè ïðàâäèâîñòè, òî÷íîñòè èëè ïîëíîòû ëþáîé èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â äàííîì èññëåäîâàíèè.

NTC Research
NTC - îäèí èç âåäóùèõ ïîñòàâùèêîâ ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé è èíôîðìàöèè. Êîìïàíèÿ åæåìåñÿ÷íî ãîòîâèò îáçîðû
ýêîíîìèêè Âåëèêîáðèòàíèè, Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè, Èòàëèè, Èñïàíèè, Ãîëëàíäèè, Àâñòðèè, Èðëàíäèè, Ãðåöèè, Ðîññèè, Ïîëüøè,
×åøñêîé Ðåñïóáëèêè, Ãîíêîíãà è ßïîíèè. Èññëåäîâàíèÿ êîìïàíèè NTC øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ ïðàâèòåëüñòâàìè, äåëîâûìè è
ôèíàíñîâûìè êðóãàìè.

NTC, Farm Road, Henley-on-Thames, Oxon, RG9 1EJ. òåë: +44 1491 418700. ôàêñ:+44 1491 571188.

© Àâòîðñêèå ïðàâà è ïðàâà íà áàçó äàííûõ Ìåñÿ÷íîãî Èíäèêàòîðà ÂÂÏ ïî Ðîññèè ïðèíàäëåæàò êîìïàíèè “NTC Research Ltd”.
Ðàñïðîñòðàíåíèå èëè õðàíåíèå, âêëþ÷àÿ çàíåñåíèå â áàçó äàííûõ, ëþáûìè ñïîñîáàìè, âêëþ÷àÿ, ñðåäè ïðî÷åãî, ýëåêòðîííîå
ðàñïðîñòðàíåíèå, çàïðåùåíû áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî ñîãëàñèÿ êîìïàíèè “NTC Research”. Ëèöåíçèè íà ðàñïðîñòðàíåíèå äàííûõ
ìîæíî ïîëó÷èòü ó êîìïàíèè “NTC Research”.

Ñîñòàâíûå ÂÂÏ Èíäèêàòîðà

Áîëåå ïîäðîáíàÿ èíôîðìàöèÿ î òåíäåíöèÿõ ðàçâèòèÿ
ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà è ñåêòîðà óñëóã
âîçìîæíà â Èíòåðíåòå íà ñòðàíèöàõ:

� www.mosnar.com\manufacturing_PMI

� www.mosnar.com\services_PMI

Êîðîòêî î ÂÂÏ Èíäèêàòîðå

ÂÂÏ Èíäèêàòîð áûë ðàçðàáîòàí äëÿ ÌÍÁ âåäóùåé
áðèòàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé êîìïàíèåé NTC Research Ltd, â
ïîìîùü ãîñóäàðñòâåííûì èíñòèòóòàì è èíâåñòîðàì ïðè
îïðåäåëåíèè ýêîíîìè÷åñìêîé ñèòóàöèè Ðîññèè.

Âåäóùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè íîâîãî ÂÂÏ Èíäèêàòîðà ÌÍÁ
ÿâëÿþòñÿ:

� Îí âûõîäèò íà íåñêîëüêî íåäåëü ðàíüøå, ÷åì ïåðâûå

îôèöèàëüíûå îöåíêè êâàðòàëüíîãî ÂÂÏ;

� Îí ïóáëèêóåòñÿ åæåìåñÿ÷íî, à íå åæåêâàðòàëüíî;

� Îí ñîïîñòàâèì ñ ÂÂÏ èíäèêàòîðàìè ïî äðóãèì

ñòðàíàì, êîòîðûå ïóáëèêóåò NTC;

� Îí áîëåå òî÷åí ïðè îöåíêå ïîñëåäíèõ äàííûõ ïî

ÂÂÏ, ÷åì ïåðâîíà÷àëüíûå îôèöèàëüíûå îöåíêè.
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Ìåæîòðàñëåâîé Èíäåêñ (ÂÂÏ)

Ïðîìûøëåííûé Èíäåêñ

Ñåðâèñíûé Èíäåêñ

50 = íåò èçìåíåíèé ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ìåñÿöåì


