
Óêàçàâ íà ñîêðàùåíèå â íîÿáðå âïåðâûå çà øåñòü

ëåò, â äåêàáðå áûë çàôèêñèðîâàí ïîâîðîò

ýêîíîìèêè ðîññèéñêîãî ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà

ê ðîñòó. Èíäåêñ Ìåíåäæåðîâ ïî ñíàáæåíèþ ÌÍÁ,

ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, ñîñòàâèë 51.1

áàëëîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ 49.8 áàëëàìè â

ïðåäûäóùåì ìåñÿöå. Õîòÿ ðîñò áûë

íåçíà÷èòåëüíûì è ñàìûì íèçêèì ïî ñðàâíåíèþ ñ

óðîâíåì, îòìå÷åííûì â íà÷àëå 2004 ãîäà, ýòî

áûëî ïåðâîå ïîâûøåíèå Èíäåêñà ñ èþíÿ.

Òåêóùèé ðîñò îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è

íîâûõ çàêàçîâ ïîâëåê çà ñîáîé ïîâûøåíèå

Èíäåêñà. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ ðîñò áûë

ñóùåñòâåííûé: ôèðìû óêàçàëè, ÷òî óñèëåíèå

ñïðîñà íà ïðîèçâîäèìûå òîâàðû ïðèâåëî ê

óâåëè÷åíèþ íîâûõ çàêàçîâ è, ñîîòâåòñòâåííî,

ïîâûøåíèþ âûïóñêà ïðîäóêöèè. Òàêæå â

äåêàáðå áûë çàðåãèñòðèðîâàí ðîñò ýêñïîðòíûõ

çàêàçîâ, ïîñëåäíèå äàííûå óêàçàëè íà

ñóùåñòâåííîå âîçðàñòàíèå ýêñïîðòà.

Íåêîòîðûå êîìïàíèè îòìåòèëè, ÷òî çà

èññëåäóåìûé ïåðèîä ñïðîñ îñîáåííî âîçðîñ

ñî ñòîðîíû çàêàç÷èêîâ èç áëèæíåãî çàðóáåæüÿ.

Îäíîâðåìåííî ñ ðîñòîì íîâûõ çàêàçîâ íà

ïîâûøåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, ïî ìíåíèþ

ó÷àñòíèêîâ îïðîñà, ïîâëèÿëî óâåëè÷åíèå

ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé â òå÷åíèå

äåêàáðÿ. Ýòî áûëî äîñòèãíóòî â îñíîâíîì

áëàãîäàðÿ âíåäðåíèþ íîâûõ òåõíîëîãèé è

óëó÷øåíèþ òåõíèêè ïðîèçâîäñòâà, î ÷åì

ãîâîðÿò ðåçóëüòàòû ïîñëåäíåãî èññëåäîâàíèÿ,

çàðåãèñòðèðîâàâøèå ñîêðàùåíèå çàíÿòîñòè

(õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíîå) ÷åòâåðòûé ìåñÿö

ïîäðÿä. Îäíîâðåìåííî óëó÷øåíèå

ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ïîâûøåíèå

ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïîâëåêëè çà

ñîáîé äàëüíåéøåå ñîêðàùåíèå îáúåìîâ

íåçàâåðøåííûõ ðàáîò â äåêàáðå. Òåìïû

ñîêðàùåíèÿ áûëè çíà÷èòåëüíûìè, à ñ ÿíâàðÿ

2003 ãîäà - äàòû íà÷àëà ñáîðà äàííîé

èíôîðìàöèè - ñàìûìè áûñòðûìè.

Îäíîâðåìåííî ðåçóëüòàòû äåêàáðüñêîãî

èññëåäîâàíèÿ óêàçàëè íà ñàìóþ ñëàáóþ çà

÷åòûðå ìåñÿöà èíôëÿöèþ ñûðüåâûõ öåí.

Îäíàêî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òåìïû ðîñòà

ñûðüåâûõ öåí âíîâü áûëè çíà÷èòåëüíûìè.

Îïðîøåííûå êîìïàíèè îòìå÷àëè, ÷òî öåíû íà

òîïëèâî, íåôòü, íåôòÿíûå ïðîäóêòû è ìåòàëë

ïðîäîëæàëè âîçðàñòàòü â òå÷åíèå ìåñÿöà.

Óêàçûâàëñÿ òàêæå ðîñò êóðñà Åâðî,

ïîâëèÿâøèé íà ðîñò öåí ÷àñòè èìïîðòíûõ

òîâàðîâ. Â îòâåò íà ïîâûøåíèå ñûðüåâûõ öåí

ïðîìûøëåííûå êîìïàíèè óâåëè÷èëè öåíû íà

âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ, îäíàêî, êàê è â

ñëó÷àå ñ ðîñòîì ñûðüåâûõ öåí, òåìïû

èíôëÿöèè â äåêàáðå áûëè ñàìûìè ñëàáûìè ñ

àâãóñòà ñ.ã.

Âíîâü îòìå÷àëñÿ äåôèöèò îáîðîòíûõ

ñðåäñòâ, ññûëêè íà êîòîðûé, îäíàêî, áûëè íå

òàê ÷àñòû, êàê â íîÿáðå. Îá ýòîì

ñâèäåòåëüñòâóåò óñèëåíèå ðîñòà çàêóïî÷íîé

àêòèâíîñòè (õîòÿ ðîñò áûë ëèøü

íåçíà÷èòåëüíûé). Îïðîøåííûå êîìïàíèè

ñâÿçàëè óâåëè÷åíèå çàêóïîê ñ îäíîâðåìåííûì

ïîâûøåíèåì îáúåìîâ ðàáîò. Îäíàêî,

íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå çàêóïîê ÷àñòüþ

êîìïàíèé ñ öåëüþ ïîïîëíåíèÿ ñûðüåâûõ

çàïàñîâ, îñòàòêè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ

ïðîäîëæàëè ñîêðàùàòüñÿ â äåêàáðå. Ïî

ìíåíèþ ðåñïîíäåíòîâ çíà÷èòåëüíîå

ñîêðàùåíèå çàïàñîâ îòðàçèëî ïîâûøåíèå

ïðîèçâîäñòâåííûõ íóæä íà ýòèõ çàâîäàõ.

4 ÿíâàðÿ 2005 ã.

Íåçíà÷èòåëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò
ðîññèéñêîãî ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà
çàðåãèñòðèðîâàí â äåêàáðå.
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Èíäåêñ Ìåíåäæåðîâ ïî Ñíàáæåíèþ ÌÍÁ

×åðíàÿ ëèíèÿ - ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé

Ñåðàÿ ëèíèÿ - äàííûäàííûå å áåç ïîïðàâîê

Äàííûå
Äàííûå áåç ñ ó÷åòîì
ïîïðàâîê ñåçîííûõ

êîëåáàíèé

03 ßíâ 39.2 50.3
Ôåâ 54.2 51.3
Ìàð 56.0 51.9
Àïð 55.4 52.5
Ìàé 54.3 54.2
Èþíü 56.0 54.2
Èþëü 55.2 54.1
Àâã 54.2 53.7
Ñåí 54.6 53.1
Îêò 53.2 53.4
Íîÿ 53.0 54.1
Äåê 51.5 53.9

Äàííûå
Äàííûå áåç ñ ó÷åòîì
ïîïðàâîê ñåçîííûõ

êîëåáàíèé

04 ßíâ 39.8 52.7
Ôåâ 53.0 52.2
Ìàð 57.6 53.7
Àïð 57.6 54.3
Ìàé 52.6 54.1
Èþíü 57.4 54.2
Èþëü 53.6 53.2
Àâã 53.6 53.0
Ñåí 53.0 51.9
Îêò 51.7 51.5
Íîÿ 48.3 49.8
Äåê 50.4 51.1

ÈÌÑ ÌÍÁ - ýòî êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé

ïîêàçàòåëü, ðàçðàáîòàííûé â öåëÿõ îòðàæåíèÿ

îáùèõ òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ

ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà. Îí âûâîäèòñÿ íà

îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, îòðàæàþùèõ

èçìåíåíèÿ â îáúåìàõ ïðîèçâîäñòâà, îáúåìàõ

çààçîâ, çàíÿòîñòè, ñðîêàõ ïîñòàâîê è â

èíâåíòàðíûõ çàïàñàõ. Åñëè ÈÌÑ ñîñòàâëÿåò

ìåíüøå 50 áàëëîâ, òî ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá

îáùåì ñíèæåíèè ïðîèçâîäñòâåííîé

àêòèâíîñòè; åñëè æå îí âûøå 50 áàëëîâ, òî ýòî

ãîâîðèò îá îáùåé àêòèâèçàöèè

ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà.

ÈÌÑ ÌÍÁ



Îáúåìû ïðîèçâîäñòâà (Ñðàâíåíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Îáúåìû íîâûõ çàêàçîâ (Ñðàâíåíèå îáúåìîâ íîâûõ çàêàçîâ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Îáúåìû ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ (Ñðàâíåíèå îáúåìîâ ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Îáúåìû íåâûïîëíåííûõ çàêàçîâ (Ñðàâíåíèå îáúåìîâ íåâûïîëíåííûõ çàêàçîâ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè (Ñðàâíåíèå îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)
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50 = íåò ïåðåìåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ìåñÿöåì

äàííûå ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé×åðíàÿ ëèíèÿ -

Ñåðàÿ ëèíèÿ - äàííûå áåç ïîïðàâîê

Ïîâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà

04 Èþë 11.5 69.2 19.2 -7.7 46.2 44.7
Àâã 7.9 70.3 21.8 -13.9 43.1 44.2
Ñåí 15.9 71.0 13.1 2.8 51.4 45.4
Îêò 12.5 62.5 25.0 -12.5 43.8 44.2
Íîÿ 7.4 66.9 25.6 -18.2 40.9 42.1
Äåê 7.4 64.2 28.4 -21.1 39.5 40.9

Îáúåìû ïðîèçâîäñòâà â äåêàáðå âíîâü ñóùåñòâåííî âîçðîñëè ïîñëå ïàäåíèÿ â íîÿáðå äî ñàìîãî íèçêîãî óðîâíÿ ñ ìîìåíòà ïîñëåäíåãî ñîêðàùåíèÿ â îêòÿáðå 1998 ãîäà. Èíäåêñ

Îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, ïðåâûñèë íîÿáðüñêóþ îòìåòêó 50.6 áàëëîâ è ñîñòàâèë 52.2 áàëëà. Ñî÷åòàíèå ñóùåñòâåííîãî ðîñòà îáúåìîâ íîâûõ

çàêàçîâ ñ ðîñòîì ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è óëó÷øåíèåì ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ïîâëèÿëî íà ïîâûøåíèå îáúåìîâ âûïóñêà ïðîäóêöèè çà ïîñëåäíèé èññëåäóåìûé

ïåðèîä.

Óðîâåíü íîâûõ çàêàçîâ, ðàçìåùåííûõ â ðîññèéñêîì ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå, â äåêàáðå ïðîäîëæàë ïîâûøàòüñÿ. Ðîñò Èíäåêñà Îáúåìîâ íîâûõ çàêàçîâ, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå

êîëåáàíèÿ, äî îòìåòêè 52.6 áàëëîâ (ñ 51.5 áàëëîâ â íîÿáðå) ïîçâîëÿåò ïðåäïîëîæèòü ñóùåñòâåííîå óñèëåíèå ðîñòà, ïîñëåäîâàâøåå ïîñëå íîÿáðüñêîãî ïàäåíèÿ äî ñàìîé

íèçêîé ñ ÿíâàðÿ 2002 ãîäà îòìåòêè. Ïîâîðîò ïîêàçàòåëÿ îáúåìîâ íîâûõ çàêàçîâ â ñòîðîíó ðîñòà îòðàçèë óñèëåíèå ñïðîñà íà òîâàðû ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â äåêàáðå êàê

âíóòðè, òàê è çà ïðåäåëàìè ñòðàíû.

Îáúåìû ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ â äåêàáðå âîçðîñëè ïîñëå ñîêðàùåíèÿ â íîÿáðå âïåðâûå ñ àïðåëÿ 2003 ãîäà. Òåìïû ðîñòà áûëè ñóùåñòâåííûìè ñîãëàñíî ïîêàçàòåëþ Èíäåêñà

Îáúåìîâ ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå êîëåáàíèÿ, êîòîðûé ñîñòàâèë 52.1 áàëëîâ. 12% îïðîøåííûõ êîìïàíèé óêàçàëè íà ðîñò ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ ïî ñðàâíåíèþ

ñ íîÿáðåì. Óñèëåíèå ìèðîâîãî ñïðîñà â öåëîì è, îñîáåííî, ñî ñòîðîíû áëèæíåãî çàðóáåæüÿ óêðåïèëî ðîñò îáúåìîâ ýêñïîðòíûõ çàêàçîâ.

Èíäåêñ Îáúåìîâ íåâûïîëíåííûõ çàêàçîâ, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå êîëåáàíèÿ, äîñòèã ñàìîé íèçêîé îòìåòêè â äåêàáðå, îïóñòèâøèñü ñ íîÿáðüñêîãî ïîêàçàòåëÿ 42.1 áàëëîâ äî

40.9 áàëëîâ, è óêàçàë íà ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå îáúåìîâ íåâûïîëíåííûõ ðàáîò. Ïîêàçàòåëü ïàäàåò òðèíàäöàòûé ìåñÿö ïîäðÿä. Ïîñëåäíåå ñîêðàùåíèå ÿâèëîñü

ðåçóëüòàòîì îòíîñèòåëüíî íèçêîãî ðîñòà íîâûõ çàêàçîâ, ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è óëó÷øåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà.

Ðåçóëüòàòû äåêàáðüñêîãî èññëåäîâàíèÿ óêàçàëè íà äàëüíåéøåå ñîêðàùåíèå çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Èíäåêñ Îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå

êîëåáàíèÿ, ñîñòàâèë 46.7 áàëëîâ, ïîäíÿâøèñü ñ 46.0 áàëëîâ, óêàçàâ íà ñóùåñòâåííîñòü äåêàáðüñêîãî ñîêðàùåíèÿ (õîòÿ è ñàìîå ñëàáîå ñ èþíÿ ñ.ã.). Îêîëî 20% îïðîøåííûõ

êîìïàíèé óêàçàëè íà ñîêðàùåíèå òîâàðíûõ çàïàñîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì, â îñíîâíîì ññûëàÿñü íà óâåëè÷åíèå îáúåìîâ íîâûõ çàêàçîâ êàê íà îñíîâíóþ ïðè÷èíó, ïîâëåêøóþ

çà ñîáîé î÷åðåäíîå ñîêðàùåíèå.

Ïîêàçàòåëü çàíÿòîñòè (Ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëÿ çàíÿòîñòè íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)
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äàííûå ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé×åðíàÿ ëèíèÿ -

Ñåðàÿ ëèíèÿ - äàííûå áåç ïîïðàâîê

Ïîâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà

50 = íåò ïåðåìåí ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ìåñÿöåì

Èíäåêñ Çàíÿòîñòè, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå êîëåáàíèÿ, â äåêàáðå ñîñòàâèë 49.9 áàëëîâ, ïîçâîëÿÿ ïðåäïîëîæèòü, ÷òî óðîâåíü çàíÿòîñòè â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå Ðîññèè

ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì. Ôèðìû, óêàçàâøèå íà ñîêðàùåíèå ðàáî÷èõ ìåñò, îòìåòèëè, ÷òî íèçêèé ðîñò îáúåìîâ íîâûõ çàêàçîâ ïîâëåê çà

ñîáîé ñîêðàùåíèå çàíÿòîñòè. Óâåëè÷åíèå ðàáî÷èõ ìåñò â äåêàáðå â îñíîâíîì îáúÿñíÿëîñü íåîáõîäèìîñòüþ ïîâûñèòü îáúåìû ïðîèçâîäñòâà.

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

04 Èþë 31.2 48.1 20.6 10.6 55.3 55.0
Àâã 31.1 50.3 18.6 12.4 56.2 55.2
Ñåí 27.8 56.3 15.9 11.9 56.0 54.1
Îêò 27.5 51.3 21.2 6.3 53.2 52.8
Íîÿ 22.9 50.0 27.1 -4.3 47.9 50.6
Äåê 25.2 52.8 22.0 3.1 51.6 52.2

04 Èþë 29.6 53.4 16.9 12.7 56.3 55.8
Àâã 29.4 55.6 15.0 14.4 57.2 56.0
Ñåí 29.0 56.3 14.8 14.2 57.1 55.3
Îêò 30.2 47.1 22.8 7.4 53.7 53.8
Íîÿ 23.4 51.1 25.5 -2.1 48.9 51.5
Äåê 21.4 57.9 20.8 0.6 50.3 52.6

04 Èþë 23.8 70.0 6.3 17.5 58.8 55.5
Àâã 22.9 68.6 8.6 14.3 57.1 55.7
Ñåí 17.6 68.9 13.5 4.1 52.0 53.9
Îêò 14.3 67.5 18.2 -3.9 48.1 50.3
Íîÿ 11.9 75.0 13.1 -1.2 49.4 49.7
Äåê 12.1 77.3 10.6 1.5 50.8 52.1

04 Èþë 16.2 57.5 26.3 -10.1 45.0 46.9
Àâã 16.3 59.2 24.5 -8.2 45.9 46.6
Ñåí 11.2 62.4 26.5 -15.3 42.4 45.8
Îêò 12.7 59.0 28.3 -15.6 42.2 43.7
Íîÿ 18.2 59.1 22.7 -4.5 47.7 46.0
Äåê 17.3 63.3 19.3 -2.0 49.0 46.7

04 Èþë 13.4 78.6 8.0 5.3 52.7 51.9
Àâã 8.6 82.7 8.6 0.0 50.0 50.4
Ñåí 9.1 80.6 10.3 -1.1 49.4 48.6
Îêò 8.5 81.9 9.6 -1.1 49.5 49.2
Íîÿ 8.5 78.7 12.8 -4.3 47.9 48.4
Äåê 8.3 82.2 9.6 -1.3 49.4 49.9

ÈÌÑ ÌÍÁ



Öåíû íà âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ (Ñðàâíåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Îáúåìû çàêóïîê ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (Ñðàâíåíèå îáúåìîâ çàêóïîê ñûðüÿ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Ìåòîäîëîãè÷åñêèé êîììåíòàðèé

ÈÌÑ Ïðîìûøëåííîñòè ÌÍÁ îñíîâàí íà àíàëèçå îòâåòîâ íà âîïðîñû àíêåòû,
åæåìåñÿ÷íî ïîëó÷àåìûõ îò ðóêîâîäÿùèõ ðàáîòíèêîâ 300 ïðåäïðèÿòèé
ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè. Âûáîðêà ðåñïîíäåíòîâ îòðàæàåò èõ
ãåîãðàôè÷åñêîå ïîëîæåíèå, à òàêæå âêëàä ðåãèîíà è ïðåäñòàâëÿåìîé
ðåñïîíäåíòàìè îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè â ÂÍÏ ñîãëàñíî äåëåíèþ,
ïðèíÿòîìó Ãðóïïîé ïðîìûøëåííûõ êëàññèôèêàöèîííûõ ñòàíäàðòîâ.

Îòâåòû íà âîïðîñû îòðàæàþò èçìåíåíèÿ, èìåâøèå ìåñòî ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì, è îñíîâûâàþòñÿ íà
ïîêàçàòåëÿõ íà ñåðåäèíó ìåñÿöà. Â Îò÷åò âêëþ÷åíû ñëåäóþùèå
äàííûå ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ: ïðîöåíòíûå ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó
ãðóïïàìè îòâåòîâ, ðàçíèöà ìåæäó êîëè÷åñòâîì ïîçèòèâíûõ è
íåãàòèâíûõ îòâåòîâ, à òàêæå “äèôôóçèîííûé” èíäåêñ. Ýòîò èíäåêñ
âûâîäèòñÿ êàê ñóììà ïîëîæèòåëüíûõ îòâåòîâ è ïîëîâèíû îòâåòîâ

ãðóïïû “áåç èçìåíåíèé”.
ÈÌÑ ÌÍÁ - ýòî êîìáèíèðîâàííûé èíäèêàòîð, îñíîâàííûé íà

ïÿòè ïîêàçàòåëÿõ ñî ñëåäóþùèì óäåëüíûì âåñîì, îïðåäåëÿåìûì
Íàöèîíàëüíîé àññîöèàöèåé ìåíåäæåðîâ ïî ñíàáæåíèþ ÑØÀ,
êîòîðàÿ ïðîâîäèò àíàëîãè÷íûå îïðîñû: Íîâûå çàêàçû - 0.3;
Îáúåìû ïðîèçâîäñòâà - 0.25; Çàíÿòîñòü - 0.2; Ñðîêè ïîñòàâîê
ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ - 0.15; Çàïàñû ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ - 0.1.
Èíäåêñ Ñðîêîâ ïîñòàâîê èíâåðòèðîâàí, ÷òîáû ñîõðàíèòü
íàïðàâëåíèå, àíàëîãè÷íîå îñòàëüíûì èíäåêñàì.

Îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå â èññëåäîâàíèè,
êîððåêòèðóþòñÿ ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé.

Ñðîêè ïîñòàâîê ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (Ñðàâíåíèå ñðîêîâ ïîñòàâîê ñûðüÿ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Èíôëÿöèÿ öåí íà âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ â äåêàáðå îñëàáëà ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðüñêèìè ïîêàçàòåëÿìè, ñàìûìè âûñîêèìè çà òåêóùèé ïåðèîä, îäíàêî ðîñò öåí îñòàëñÿ

ñóùåñòâåííûì. Èíäåêñ Öåí íà âûïóñêàåìóþ ïðîäóêöèþ, ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, îïóñòèëñÿ ñ 60.0 áàëëîâ â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå è ñîñòàâèë 56.3 áàëëîâ. Íåìíîãèì áîëåå

13% ó÷àñòíèêîâ èññëåäîâàíèÿ óêàçàëè íà óâåëè÷åíèå ñâîèõ öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ íîÿáðåì, ÷òî îòðàçèëî âîçðàñòàíèå ñûðüåâûõ çàòðàò.

Â äåêàáðå áûëî çàðåãèñòðèðîâàíî óâåëè÷åíèå ñðåäíèõ ñðîêîâ ïîñòàâîê. Óæå òðèäöàòü øåñòîé ìåñÿö ïîäðÿä ïðîèñõîäèò óäëèíåíèå ñðîêîâ ïîñòàâîê. Èíäåêñ Ñðîêîâ ïîñòàâîê

ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, ñ ïîïðàâêîé íà ñåçîííûå èçìåíåíèÿ, îïóñòèëñÿ ñ ïðåäûäóùåé îòìåòêè 49.1 áàëëîâ è ñîñòàâèë 48.5 áàëëîâ. Èç 5,1% ó÷àñòíèêîâ îïðîñà, óêàçàâøèõ íà

çàìåäëåíèå ñðåäíèõ ñðîêîâ ïîñòàâîê, îñíîâíàÿ ÷àñòü ïåíÿëà íà äåôèöèò ñûðüÿ ó ïîñòàâùèêîâ.

Èíäåêñ Îáúåìîâ çàêóïîê ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, ïðåâûñèë îòìåòêó ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà 50.3 áàëëîâ è ñîñòàâèë 51.8 áàëëîâ, óêàçàâ íà íåáîëüøîå

ïîâûøåíèå çàêóïî÷íîé àêòèâíîñòè â ðîññèéñêîì ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå. Ó÷àñòíèêè îïðîñà îáúÿñíÿëè äàííîå ïîâûøåíèå ðîñòîì îáúåìîâ ðàáîò, ÷àñòü êîìïàíèé óâåëè÷èëà

çàêóïêè äëÿ ïîïîëíåíèÿ ñûðüåâûõ çàïàñîâ. Âíîâü áûëè îòìå÷åíû ñëó÷àè íåõâàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, îãðàíè÷èâøèå ðîñò çàêóïî÷íîé àêòèâíîñòè.

Èíäåêñ Öåí íà ñûðüå è ìàòåðèàëû, ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, îïóñòèëñÿ ñ íîÿáðüñêîé îòìåòêè 68.6 áàëëîâ è ñîñòàâèë 65.5 áàëëîâ â äåêàáðå. Ñïàä ïðîäîëæàåòñÿ âòîðîé

ìåñÿö, è ïîêàçàòåëü äîñòèã ñàìîé íèçêîé ñ àâãóñòà ñ.ã. îòìåòêè. Íåñìîòðÿ íà îñëàáëåíèå èíôëÿöèè ñûðüåâûõ öåí, êîòîðîå ÿâèëîñü îòðàæåíèåì íåäàâíåãî ñíèæåíèÿ öåí íà

íåôòü, Èíäåêñ, òåì íå ìåíåå, óêàçûâàåò íà äîñòàòî÷íî ñåðüåçíîå öåíîâîå äàâëåíèå. Âûñîêèå öåíû íà ãîðþ÷åå, íåôòü, íåôòÿíûå ïðîäóêòû è ìåòàëë îäíîâðåìåííî ñ ðîñòîì

êóðñà Åâðî ïîâëåêëè çà ñîáîé îáùåå ïîâûøåíèå ñûðüåâûõ öåí.

Îñòàòêè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (Ñðàâíåíèå îñòàòêîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

Ñûðüåâûå îñòàòêè ïðîäîëæàëè ñîêðàùàòüñÿ â äåêàáðå ñîãëàñíî Èíäåêñó Îñòàòêîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ (ñåçîííî îòêîððåêòèðîâàííîìó), êîòîðûé âîçðîñ äî 45.9 áàëëîâ,

ïðåâûñèâ íîÿáðüñêóþ îòìåòêó 43.9 áàëëîâ. Ïîñëåäíèé ïîêàçàòåëü Èíäåêñà ïðîäîëæàåò óêàçûâàòü íà ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå ñûðüåâûõ çàïàñîâ, à äåêàáðüñêîå ñîêðàùåíèå,

ïî ìíåíèþ îïðîøåííûõ êîìïàíèé, áûëî âûçâàíî íèçêîé çàêóïî÷íîé àêòèâíîñòüþ (÷òî îòðàçèëî íåäîñòàòîê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ) è óâåëè÷åíèåì ïðîèçâîäñòâåííûõ

ïîòðåáíîñòåé.

30

40

50

60

70

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

äàííûå ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé×åðíàÿ ëèíèÿ -

Ñåðàÿ ëèíèÿ - äàííûå áåç ïîïðàâîê

Ïîâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà
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äàííûå ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé×åðíàÿ ëèíèÿ -
Ñåðàÿ ëèíèÿ - äàííûå áåç ïîïðàâîê

Ïîâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà

Ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà

Öåíû íà ñûðüå è ìàòåðèàëû (Ñðàâíåíèå öåí íà ñûðüå íà íàñòîÿùèé ìîìåíò ñ ïîëîæåíèåì â ïðåäûäóùåì ìåñÿöå.)

04 Èþë 19.2 75.8 4.9 14.3 57.1 57.5
Àâã 14.5 80.9 4.6 9.9 54.9 54.9
Ñåí 18.8 77.6 3.5 15.3 57.6 56.9
Îêò 21.6 75.0 3.4 18.2 59.1 58.7
Íîÿ 22.5 75.3 2.2 20.3 60.2 60.0
Äåê 13.2 84.9 2.0 11.2 55.6 56.3

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

Äàííûå ñ ó÷åòîì

Áûñòðåå Òàê æå Ìåäëåííåå Ðàçíèöà Äàííûå áåç ñåçîííûõ

% % % +/- % ïîïðàâîê êîëåáàíèé

04 Èþë 29.0 65.1 5.9 23.1 61.6 61.1
Àâã 28.8 66.7 4.5 24.4 62.2 62.1
Ñåí 38.8 59.4 1.8 37.1 68.5 67.5
Îêò 41.8 56.0 2.2 39.6 69.8 70.3
Íîÿ 37.4 59.9 2.7 34.6 67.3 68.6
Äåê 30.3 66.4 3.3 27.0 63.5 65.5

04 Èþë 3.2 89.4 7.4 -4.3 47.9 48.5
Àâã 1.9 89.8 8.3 -6.4 46.8 48.2
Ñåí 2.3 92.6 5.1 -2.9 48.6 48.5
Îêò 1.6 90.4 8.0 -6.4 46.8 47.4
Íîÿ 3.2 93.7 3.2 0.0 50.0 49.1
Äåê 1.9 93.0 5.1 -3.2 48.4 48.5

04 Èþë 27.5 54.5 18.0 9.5 54.8 54.0
Àâã 22.8 59.9 17.3 5.6 52.8 52.1
Ñåí 28.4 56.8 14.8 13.6 56.8 52.4
Îêò 27.8 52.9 19.3 8.6 54.3 52.4
Íîÿ 22.8 51.9 25.4 -2.6 48.7 50.3
Äåê 24.1 52.5 23.4 0.6 50.3 51.8

04 Èþë 10.1 70.9 19.0 -9.0 45.5 46.2
Àâã 8.9 71.5 19.6 -10.8 44.6 45.2
Ñåí 7.4 71.0 21.6 -14.2 42.9 43.0
Îêò 11.8 65.1 23.1 -11.3 44.4 44.1
Íîÿ 12.4 66.7 21.0 -8.6 45.7 43.9
Äåê 16.5 63.3 20.3 -3.8 48.1 45.9
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Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê - ýòî áðèòàíñêèé áàíê, çàðåãèñòðèðîâàííûé â Àíãëèè â 1919 ãîäó è äåéñòâóåò â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè è ïîëíîìî÷èÿìè
Óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã. Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê ÿâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêèì ñïîíñîðîì èññëåäîâàíèÿ è íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà ñîñòàâëåíèå
Îò÷åòà. Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê íå äåëàåò íèêàêèõ çàÿâëåíèé, êàê íåäâóñìûñëåííî âûðàæåííûõ, òàê è ïîäðàçóìåâàåìûõ, îòíîñèòåëüíî ïðàâèëüíîñòè,
òî÷íîñòè èëè ïîëíîòû ëþáîé ñîäåðæàùåéñÿ â íàñòîÿùåì Îò÷åòå èíôîðìàöèè.

Êàê Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê, òàê è ëþáîé ÷ëåí ãðóïïû êîìïàíèé Ìîñêîâñêîãî Íàðîäíîãî Áàíêà, âïðàâå ñîâåðøàòü îïðåäåëåííûå äåéñòâèÿ èëè
ïðèíèìàòü ìåðû, à òàêæå óæå ìîã ñîâåðøèòü îïðåäåëåííûå äåéñòâèÿ èëè æå ïðèíÿòü ìåðû, êàê â ñâîèõ ñîáñòâåííûõ èíòåðåñàõ, òàê è äëÿ ëþáûõ èíûõ öåëåé, íà
îñíîâàíèè èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â íàñòîÿùåé ïóáëèêàöèè, äî äàòû åå ïóáëè÷íîãî âûïóñêà. Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê òàêæå âïðàâå èìåòü èíâåñòèöèè,
ñâÿçàííûå ñ èíôîðìàöèåé, çäåñü ñîäåðæàùåéñÿ, è ìîæåò îñóùåñòâëÿòü â ñâîèõ öåëÿõ ñäåëêè ñ ëþáûìè òàêèìè èíâåñòèöèÿìè. Ìîñêîâñêèé Íàðîäíûé Áàíê íå
îáÿçàí ðàçãëàøàòü ëþáóþ òàêóþ èíôîðìàöèþ íèêàêîìó ñòîðîííåìó ëèöó, êàê äî åå ïðåäîñòàâëåíèÿ, òàê è îäíîâðåìåííî ñ åå ïðåäîñòàâëåíèåì Ìîñêîâñêîìó
Íàðîäíîìó Áàíêó èëè æå ëþáîìó êëèåíòó Ìîñêîâñêîãî Íàðîäíîãî Áàíêà.

Èçäàòåëÿìè íàñòîÿùåãî Îò÷åòà áûëè ïðèëîæåíû âñå óñèëèÿ ê òîìó, ÷òîáû îáåñïå÷èòü òî÷íîñòü âêëþ÷åííûõ â íåãî ñòàòèñòè÷åñêèõ è èíûõ äàííûõ, îäíàêî
êàê èçäàòåëè, òàê è ïîñòàâùèêè ôàêòè÷åñêîé èíôîðìàöèè íå íåñóò íèêàêîé îòâåòñòâåííîñòè çà âîçìîæíûå îøèáêè èëè óïóùåíèÿ, à òàêæå çà êîñâåííûå óáûòêè,
ïîíåñåííûå â ðåçóëüòàòå ëþáûõ òàêèõ îøèáîê èëè óïóùåíèé.

Ìåæäóíàðîäíûå äàííûå î ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå

Èñòî÷íèê: Institute for Supply Management (ISM). Èñòî÷íèê: Nomura / JMMA; NTC Research.
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Ðîñò ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà Åâðîçîíû â íîÿáðå çàìåäëèëñÿ

ïðàêòè÷åñêè äî óðîâíÿ ñòàãíàöèè. NTC Research Eurozone Manufacturing

Èíäåêñ ïàäàåò ÷åòâåðòûé ìåñÿö ïîäðÿä è äîñòèã â íîÿáðå ñàìîãî

íèçêîãî ñ ñåíòÿáðÿ 2003 ãîäà çíà÷åíèÿ 50.4 áàëëîâ, îïóñòèâøèñü ñ

îòìåòêè ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà 52.4 áàëëîâ.

Ïîíèæàòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ïðîìûøëåííûõ ïîêàçàòåëåé íà ìèðîâîì

óðîâíå ïðîäîëæèëàñü, è â íîÿáðå ïðîèçîøëî äàëüíåéøåå ïàäåíèå

Global Manufacturing PMI äî ñàìîé íèçêîé ñ ñåíòÿáðÿ 2003 ãîäà îòìåòêè

53.2 áàëëîâ. Äàííûé ïîêàçàòåëü òàêæå íèæå ìàéñêîãî ïîêàçàòåëÿ,

ñàìîãî âûñîêîãî çà ïîñëåäíèé îòðåçîê âðåìåíè.
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Èñòî÷íèê: NTC Research. Èñòî÷íèê: JPMorgan; NTC Research; ISM; IFPMM.

ÈÌÑ ÌÍÁ

4

Ýêîíîìèêà ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà ÑØÀ ïðîäîëæàëà áóðíî

ðàçâèâàòüñÿ â òå÷åíèå íîÿáðÿ. Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì äàííûì ISM PMI

ðîñò óñêîðèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì. Â íîÿáðå Èíäåêñ

çàðåãèñòðèðîâàë 57.8 áàëëîâ, ïðåâûñèâ îêòÿáðüñêóþ îòìåòêó 56.8

áàëëîâ

Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà ßïîíèè â íîÿáðå áûë

ëèøü íåçíà÷èòåëüíûì è ñàìûì ñëàáûì ñ èþëÿ 2003 ãîäà. Îá ýòîì

ñâèäåòåëüñòâóåò Èíäåêñ Nomura/JMMA, êîòîðûé ïàäàåò ÷åòâåðòûé

ìåñÿö ïîäðÿä è â íîÿáðå äîñòèã îòìåòêè 51.3 áàëëîâ, îïóñòèâøèñü ñ

îêòÿáðüñêîãî ïîêàçàòåëÿ 52.9 áàëëîâ.

Âïåðâûå ñ àâãóñòà 2003 ãîäà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ïðîìûøëåííîãî

ñåêòîðà Ãåðìàíèè â íîÿáðå ñîêðàòèëñÿ, õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíî. BME/NTC

Research PMI, ñ ó÷åòîì ñåçîííûõ êîëåáàíèé, ñîñòàâèë â íîÿáðå 49.9

áàëëîâ, îïóñòèâøèñü ñ îòìåòêè ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà 52.8 áàëëîâ.

Â íîÿáðå ïðîäîëæèëñÿ ñóùåñòâåííûé ðîñò ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà

Âåëèêîáðèòàíèè. Ñîãëàñíî Èíäåêñó CIPS/NTC Research, ñ ïîïðàâêîé íà

ñåçîííûå êîëåáàíèÿ, êîòîðûé ïîäíÿëñÿ íàä îòìåòêîé ïðåäûäóùåãî

ìåñÿöà 53.5 áàëëîâ è ñîñòàâèë 55.0 áàëëîâ, òåìïû ðîñòà áûëè

íàèâûñøèìè ñ èþëÿ ñ.ã.




